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Helaos escogido este toast "ALGUNOS ASPECTOS DEL
PROBLEMA MONETARIO EN LA REPUBLICA DE PANAMA”, para

presentar nuestro trabajo de graduaolén, debido a que

Jla asmeeda tiene su crl&en en Xa, neceeidad de .ia*
considerarnos que es un problema undamen a para la

Ph |_% le la es
economia naC|onaI el que el bie en el presente no

t’>‘** Vi ; ANero. irsseoo
O au felerﬁ)tornente aguc!o ara Interesdr a la opl*

W Cri-3'b.| L X
nién pu%llcaqén 21 fhturd B el desafrdllo y conab»

sitad reaallndlljta d blldO acf Iamg tildad. de 'os
guien e c mplicacion a vida econ moa naC|ona

1y
>if vl we i

: '1,.c. , £
al lo 'sari, teniendo nuestra Ferubllca que deC|d|r eo-

IIIV Vl' | >& All | .» m .
bre al es o no necesario Yy convenlente que nuestro

pala en adicion a Ia moneda metilica que ya posee ten»

ue ya S aba ra_ to
ga una moneda da pa el ynace:‘loonaﬂtl circularla

lar is r* wvir - > - L‘ loa i NrvieNea
conjuntamente con esta, oa problemas que se pre—

sentarian al estar circulando en nuestra Republlca el
; S'«*? « Am Sa- 1* « oaee'
doélar norteamericano.
Ea mi en el presente trabajo presentar
reflexmnar sobre loe prinelpalea aspectos de este

hm i)l : 1 ST [
resante pro fema naC|onaI, el que por au amplitud

1
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exige ser estudiado en sus aspactos Me generales «
inportantes, sin tratar los detallas da menor inpor-
tancia, las que /a serian ais convenientes estudiar
despule deMlaplantad© el sistema de aireulesion fidu-
ciaria nacional, consultando y estudiando las reaccio-
nas del pueblo, las que a vacas son laposlble nadir y
prtswoaando se analisan a trsvle da trabajos aera-

manta especulativos.

lar do los telones. ¢ ervao lo» otas le oentaildad ~rodn-
b) Origen da la nona

5" Ottv fi 2 S kii ) |
’ La monada tiene su origen enjia necesidad de In-
tercambio de bienes y serviolos que a travis de los
tiempos ha experimentado el glnero humano*

8e este eemfym mof ds wenta’?wt_tftjw
Pero es que gyl Imercam%lo surgio como Juna nece*

SIS PmBresdindinte BeRI S 5O R dotibitidad HMBE"
hombres de producir para si mismos todos los bienes y
servicios que necesitaban ss decir de la incapeel*
dad R ietdite Q&1 ISAmSEVIdOS, Y G

C iando el trueque ya no bastaba para que todas
las familias obtuvieran todos los bienes y servicios
gue necesitaban para su manutencion, debido a la di*
versificacion de la produccién y a las necesidades
siempre crecientes del primitivo ser humano, las que

se manifestaban conforme a la psicologia de late gl-

nero, el que siempre ee cree mayores necesidades pe-
S
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ra procurarse «1 buen vivir, ful cuando se necesito
establecer en cada comunidad una mercancia que fuere
lo auficlentamente ab undante, rara y apreoleda por
todoa para que sus habitantes estuvieran dispuestos
a entregar loe bienes de consumo que hablan producido
y prestar sus servioloa a cambio de recibir en pago
esta mercancia que por comfro acuerdo de toda la comu-
nidad era recibida como un confin denominador del va-
lor de los bienes y servioios que la comunidad produ-
cia y la que a su vea lea servirla de medio para pro-
curarse los bienes de consumo y servicios que ellos
nisaos no podian suplirse»
. De esta manera nos damos cuenta que le moneda ha
tenido un origen eoondmico-social, y su fin y funcion
original fue la de servir de medio indirecto de cam-
bio, al sustituir al trueque directo y sus defectos,
en la adquisicion de bienes y servicios, y de equiva-
lente y unidad para la medida de los valores de todos
los demis bienes y servicios, que es lo que trensfor-
ma e la mercancia que sirve ostos fines y fufeiones
en moneda o dinero, y nos traslade de la primitiva e-
oonomla de trueque a la economia monetaria de nues-
tros tiempos»

Mas el desarrollo del dinero o moneda hasta su

forma mis moderna, la que en le sociedad de hoy dia



w C*
conocemos, cual es la monada de papel* toa seguida na
desarrollo y evolucion lenta a través do los tiempos*
a partir del memanto aa que fus usada Inlcialmeate»

e .cai EMC|g-dto O ug
0) Su desarrollo a través da los tlempos

Segun al adelantado sooio-econdmioo de los hom-
pacMiado ¥ pee--¢lio* los que todos traiaosem.oorrten**
toras y las diferentes etapas histéricas™ de cultura y

civiliceslon por las que ha pasado* hasta llegar a

M el cava que>todas vetea torMuof tienen *
nuestros dias* si hombre ha tenido diferentes mercan-
cias que le han servido como moneda, asi tenemos que
en la etapa primitiva de la oasa y del hombre nomada*
aon laa pieles* objeto necesario para todos loa too»*
brea de aquella época* tanto para vestidos como pera

W> ais% conserva-» ai no ce toe ccrcca™adU&* doo
ia adquisicion de loa bienes que otros pueblos prodt-

ik wWrw-x/1"V VI&HV JttS 7 - wiwn < O
cian, las que desempefiaron el papel de moneda»

Una vos que ya laa formas de vida humana adelan-
taron un poco debido a la dominacion por parte del
U7i v v <=<<\i& r ito
hombre de ciertos anlmales Irracionales* los que se
dl6 cuenta le servian para au alimentacion y cosasre lo
bltge¢;Oa mXa t. »**«»»> a taular <0*
con otras tribus, entramos en la etepa pastoral del gé-
aero humano* en la cual la cria de ganado constituia
la principal ocupacion del hombre* a la vea de cuprita-
elpal fuente de ¢lgieaa* fue en estos tiempos el gana-
do el que sirvid cojuo dinero, sobreponiéndose cu im-

portancia a través de los tiempos* ya que vemos que en



la mayoria de loa idioma y a$p en nuestro propio ea-
panol tenemos la palabra "‘pecunia la que segfai al
Picolefiarlo da la Un ua Espafola da la haal Aoadamla
Ispahola significa sonada o dinero, vocablo del cual
aa derivan timinoa tan usuales tales como pecuiia-
rio, peculado y pee¢lio, loa que todos usaraos corrian*
temante para referirnos al dinero* (X)

Ea el oaso que todos satos términos tienen su o*
rigen etimolégico en la palabra latina "peeua™ (Q)
gue algairlea ganado, lo que nos demuestra la gran im*
portafiola que el ganado tuvo otrora no sélo como una
rlqueaa animal, Importancia y trascendencia econdémica
gue afin conserva, el no ee ha acrecentado, sino tara<-
bion como instrumento de cambio y medida de valorea,
lato ea, desempefiando una funcion monetaria»

Una vea que loa pueblos fueron teniendo oada ves
su vida menos nomada y trashumante, debido al aumento
de la poblacién y al radicarse ya el hombre en una ha-
bitaciobn mdéa o menos peremne, e iniciar una vida se*

dentaria, y principiar a cultivar la tierra y derivar
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de productos agricolas, en las aonunidadea que >,
reuntan la» caracteristica» antea sano¢onada»» ya no ~
aran loa producios da la ganaderia loa que servian las
fufaiones monetarias» ¢atas ooauaidadaa eegGn loa ti*
pos da pix»dnacida agricola que tenian» la que estaba
acallelonada a factores naturales de orden gsegrofi*
co» climatico y geoldgico tales come ubicacion del Jn*
gar» ella» de date y tipo do suelo, tenian diferentes
olesggregopNREUGEsyaue legyseryiamyda isenadayy, | +

Asi tanawa como nos dice la historie que fueron
al mala y al cacao los productos agricolas que en Ho*
aleo y Cantroamdrica aran tan apreciados por los fia*
bitanta» como pera ser uUtillsados como monedas (1)

tt$ Europa temblon se usaron granos para que de*
aenpeftaran funciones monetarias» tal as el caso dal
trigo» cebada y avena» in* tin
F. @l embargg ggta uso de granos cono moneda sn las
etapas ya més adelantadas da la civilizacion humana,
y en continentes distintos, entre loa que no hubo nin*
gm Intercambio cultural sino son el descubri»!ento
de Amoérica en el ano 1492 no nos parece una mere cola*

oldeneia» sino”nos parece que tiene un fundamento 16*

Cambios  SHramtareiy ARG B8t o NORR RS REL Esn
ria! Amorica, 0* ed» 19475 p7 Sg.
&$tea teles g
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gico que obedece a la necesidad sentida por todos loa
pueblos que trataban de adoptar patrones de valor, es-
ta necesidad era la de que estos patronee de valor se
pudieran conservar en buen estado durante un razona-
ble periodo de tiempo, fueran fielimente transporta-
bles, ademas de enmarcar un relativamente alto valor
en un pequefio volumenj el periodo de loe granos como
moneda consideramos que es la antesala de la etapa ya
mas perfeccionada, en que el Ingenio humano decide
confeccionar monedas metalicas, las qus satisfacen las
necesidades qus si hombre sentis, debia tener la mer-
cancia que usara como moneda, ademas de que ofrecia
la ventaja de ser un material indiscutiblemente mas
2t fA Digad-{0i A H ~
perdurable que todos los que ultimamente habla emplea-

do como moneda, esto es el ganado sujeto hasta a la *

muerte, y los grhnoe que eran atacados e InutlUsados

*

u» su - r, - (W] e W . o —-i- I .=

por si gorgom&y demas Insectos* i

Sr dml dc&>< C ]
Es asi, con la abolicion da loa productos fmgi-

bles como moneda, y la adopcién da loe metales para

atarlo v J® . - 1 s

servir estos fines como el hombre inicidé una etapa

nterraacionaXxX» (11 ) )

(Ee a(?e an%o erg materia monetaria, la que con el tlem-

po lo condujera a la Institucidon de la moneda da pa-

veamos a travas de los tiempos cuales han sido

estoe metales qus han constituido mercancias lo sufl-



olentamente abundantes y deseada* par las homares, pa»

ra poder desempeiar las funciones da medida da valor
%mﬁgm g\?s*ce(l(mbja»ifas que la >r\51v9\p_e;)da desempefa»m

taqper\}:srlnggs REincipig al \qahra, al bmanoe, y al hierro
fueran usados como moneda, pato luego au uao fue abo*

lid© debido a que, tenian el inconveniente de ser muy*
pesados j tenar un pequefio valor intrinseco, estes u
metales fueron sustituidos por el estafia y al niquel
n%?_taép&n%ig*@%&u%)l)e% IQ5 que en una ipoca tuvieron
un mayor valor intrinseca que el que ahora poseen,
pera es el cago. Weé@[ aumeptar. la produccion de blene

Y $OFYiGIQS postRner iota por lo tgnto un mayor valor,

era asi ®ia;a0 necesario aumentar al valor de la mone-

da que servia de patron para valorarla, ea aal eome

el hombre ae vié obligado a recurrir a la plata prime*
ro y luego al oro, como patronea de valor en »u» ala-

ternas monetarios iniciandose .una de las etapas méas In-
ted'@s%rétejsdr%eel»’dggar,rj%lo monetario uniyersal, la que

culmina con la decadencia de la plata Gomo patrio mo-t

notario, y la consagracion del oro como Golee moneda i.

internacional, (1) telar su deprecieclin y baje de

vs.4l®5$>" yawg; comol@ga);lir. dg(L* periodo medioeval es»

sop—

QueGl~CoBIG frigedepRlanadp, come, moneda~per la plata,
tiM
U)F. Antaxana Pax. oP. cit. PP. 40 y 41

lando el patrén para wnatayles, (1

'
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esta desempefidé las fufalonas da unidad instarla j
«adida da valorea, paro alewre bajo la constante
presion del oro, el que cada vea Iba oobrando mayor
Importancia como patréon monetario, asi vemos como a
medida que las producciones de los diferentes Estado®
van aumentando, estos van estableciendo sos sistemas
monetarios bajo mfe sistema monetario blmetallsta, pla-
ta y oro en el que cada ves cobraba mis Importancia
el oro, lato debido a que ae necesitaba una unidad
monetaria que tuviera un mayor valor intrinseco, para
desempefiar la funcion de medida de valor de una pro-
duccién siempre creciente y mas abundante y valiosa.

En estas circunstancias ss cuando a mediados del
siglo XIX el descubrimiento de las minas da oro de
California, los Orales y Australia, hace que exista
la suflclente’abundanela de oro para que aste pueda
actuar como base del sistema monetario de la mayoria
de los paises, sin que exista tal abundancia que lo
deprecie, por otra parte loe perfeccionamientos en la
téenlos minera aumentan la produccion de la plata, lo
gue trae por consecuencia su depreciacion y baje de
valor, y por consiguiente su Insflclenola y baja de-
manda como metal para usos monetarios, es asi como
los paises terminan aboliendo el patron plata y cap-

tando el patron oro para aba sistemas monetarios» (1)
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En un principio, loe diferentes Estados pusieron

i sezria mla Xiomed". e eureiilae]oo fid*r»

a circular el oro en sus monedas, pero es el caso que
1 =< * LR

. . ||| xXn
con el tiempo se dieron cuente que late era un lujo
e =@ Ve A e - elc&w
que resu?’taba rauy c&s%oso, lo que h&o al género hu*
mano pensar que mejor era retirar el oro de la clrcu*

. FArnaclon hlatorlet v &odmX, habiepde- dode la
{acion y emp earﬁ) como garantrpa de Cerpt%lca 0s que

I™"xdlon, bletopica printitiv?*- *2el Estado el refren la
elﬁgs?ado 0 SIIJOS aggnuas emitieran, los cuales e?lags»

Ndeepuds gne ya jaabta eme- instituida por lea (MMttM
tac?opse coqnpl%mé’?% a convertir en oro IOcuango as ne-

tifee ;e v sti n; . 'Ciiiif wi'-sst>aba aue servidos y?'vU
eeslof’ades e las trar‘ﬁsaccmnes iInternas o Internado»

clcinas > 1®X dad . Ian¥ iNodlda && v&Xon
nales asi lo exigieran, contando para ello con la con<
flansa y aaenttalento de todos o la gran mayoria de

_s%to de, Ietél’Bbigomoral osi la eqfnc
los ciudadanos, es asi como llegamos a 'la moneda o

i L. L iolSt vife é3vl&a x CM&E WCh*
circulacion fiduciaria de nuestros tiempo0s, la que su

i 1 is NN SFt i i
rﬂPsPnolu'rzlg‘orrkll)urtéa «x'ffg‘ducialﬁ'a*o Ié(eg?gn%evggthael,a aIS g%orlllg

. j.e> Ifu/tdoetae wspntarloe _d# *’reatélon< lentecida
”‘fl(:lude’U que S|gn|1[']r(]:a confianza o %) Indica que en

ir. dtd%f’én de me&eda, sin_nliNan t;, ) el
arte descansa en la confiense y fo que la ciudadania
tenga en el sistema monetario o patron de valorea que
sfcssMvul™ fedXXdad del Interrajado de tiesQ

e]( Esta(l:fo Implante garantizando (l'f)tle convertllstnlsld%\d

y estabilidad»
d) £pr>o,gto a® 1a a>n».<fr

Las consideraciones fundamentales que cobre el

origen de la moneda, al principio de la presente ex*

posicion se hicieron, seron tomadas como partos car»

(1)P. Antesana Pes, (')dp. cit. p« 66
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difales para Xas futuras exposiciones y analisis que
haganos sobre la noasda de papel o circulacion fidu-
ciaria, ya que nunca se debe perder de vista que Xa
moneda ya sea astilles o da papeli.sieapre tiene una
funcién econdmico*social que cumplir, y que se debe a
una fon»acién histdrica y social, habiendo sido la
funcién histdérica primitiva del Batado el refrendarla
después que ya habla sido instituida por los habitan-
tes de la sociedad donde prestaba sus servialos y fun-
ciones de unidad Boneteria y aedida de valor, luego,
al crecer la sociedad humana y constituir la moneda
un asunto deinterde general para la eomunlded es cuan-
do el Batado en representacion de ista, y para defen-
der loe intereses de la sociedad as-sai6 el monopolio
de las runoiones monetarias de creacion* implantacion
y emision de moneda, sin ningun Interés politico, si-
no siempre teniendo como neta al mayor bien©atai- y
procurando la fastildad del Intercambio de bienes y
servicios en la comunidad donde la moneda va a operar.
Be este el concepto fundamental que siempre nos
guiaré en nuestras futuras dlsgresiones* especialmen-
te sobre moneda fiduciaria, dado que la moneda tiene
un fin y una funcién econémico-social que cumplir, y
no un fin ni una funcion politica la que a veces con-

ducirla a la amisiéon de moneda fiduciaria con objeto
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de nivelar déficits presupuestarlos y procurar ga-
nancias al Retado» lo que causarla malas tan gravas
como aI}a Inflacion y Ia,dceomplsel\gg/lB e@vapoﬁxac %Orlla dr%*la
moneda» los que resultan aun mié gravea que loa que a0
pretecr%c< oM YL U0 138 T8 slona,Je 1a moneda se

Un concepto que en ©1 mundo moderno esta muy e-
rraigado» y que conviene dejar bien claro, es que la
generalidad de las peleonas, al estar tan acoatuabra-
das & L S aeda Fidliciakia» eato ee billetes» ‘ha
llegado a confundlr la promesa por parte del Retado o
un banco» da pagar ciarte suma de dinero a la presen-
tacion de cierto documento» eete ee el billete» con
el dinero miamo»

O%frtézvnclg?\gei% gue en e‘&& Sﬁe c;“*mfjs e@p:%WKse ha a»
rralgado» capeelsimente entre los gobernantes» ss qus
el gobierno puede orear dinero» lo que ee complete-
mente errdoneo» ya que hemos visto que por hietoria y
por evolucion tal poder sélo existe Justificado por el
Incremento en la produccién de bienes y servicios de
un pais» eato ee por un aumento real en la rlquesa de

E M I&fr £l M 13X [ kLA
la nacion» y cor*o una necesidad de crear medlos para
facilitar si Intercambio de tal riqueza, motivo por
el cual la monede tiene una funcion eminentemente In-
ter-dependiente y de relacidon econémica» lo que mo-

ralmente lapide que el gobierno crea dinero ala loa
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Justifloatlvos necesarios*™

AR (O
e) 3us funciones (de le moneda) en el taundo mo-

derno
Consideramos que lee funciones de la moneda se
pueden dividir en dos grandes grupos: 1® funciones de
cambio» 2« funciones de capitallaseién y movlllaaclon
de valores»
Cada grupo dentro del engranaje econdémico de la
produccion distribucion y consumo desempefa funciones

completamente diferentes» y sel tenemos la gran dife-

rﬁlﬂ%&%ﬁ aqﬁ”tff,j}f el prilfsner grupo daeswgmpeﬁe fun-
clones tipicamente de consumo, en el segundo ceso de-
sempefia funciones de ahorro» es decir de oapltallaa-
elon de le riquesa que represente, capitel que luego
de acumulado viene e constituir con la tierra y el
trabajo factores de incalculable valla e indispensa-
bles para el incremento de la produccidon en nuestros
tiempos»

Tenemos que dentro del primer grupo de fufioio-
nes monetarias ea decir fufieiones de cambio» la prin-
cipal ee la de servir de patréon o medida del valor de
lea cosas» funcién primaria y esencial sin la cual la

moneda no podria desempefiar ninguna de sus otras fun-

ciones» En este aspecto le moneda viene e constituir

la unidad de valor en funcién de la cual se expresen
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lo» valoro» do toda» la» demés cosas»

So no» podria objetar que al no existir une »o-
nada universal, existen tanta» «adidas do valor como
diferente» unidades monetaria» hay, oato o» cierto so-
lo relativamente, como o» todo en matarla monetaria,
ya que la moneda no ea absoluta, y al ecr a»anotai-
menta un objeto do relacion y tener dicha fmolon, ya
gue al medir al valor do todaa iaa cosas en funcién
da otra llamada monada lo que aa aati haciendo aa aa-
tabieolendo una relacion entro embaa para llagar afi-
jar al valor equivalente da la segunda, oonocido al
valor do la primara denominada monada.

Ha resultado que an al mundo moderno al valor da
una monada os la resultante da todaa la» circunstan-
cias econdmicas, sociales y politica» que gravitan so*

| Sem -vX saerrii gq.ho hado al -dombra do blsmas
bro olla, capeotaimente cuando se la compara con las
wxas> ol me otllltarlosi al .y* odno mamada» alna
monedas extranjera»! resulta pues que como hemos di-
"utiliftar los metales soma ce inicie >l eterna de ewlu»
cho sn al parrafo anterior, esta diversidad de unida-
cion monetaria, hasta acataidorar; a . moneda tal cono
dos monetarias an al campo Internacional ea relativa,
la scceiti el ht*vre *edio de 1M tiempo, ©o. da-—
a que bien sabido es qu&v| ?n al marcado monetario in-
eV v N S ot O st Koy 9 =
torneetonal siempre domina la moneda de determinada

potencia, la que en 0so» momento», ya asa por rasones
Oiedad UaSMftai **-**0**1*\  la gna ai-**ve" _ _ImlewkOd ISaia
econOdmicas, sociales, politica» o militaras, o por la
afluencia da toda» alia», hacen que todas la» demas

monedea asan valorada» en relacion a lata, la que an
« a |
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la practica y de hecho se ha convertido, de>bido a la
necesidad que lea otros palsea¢tienen de ella en la
midad monetaria internacional, rwhc
1 Asi vamos como la historia asa bable de la haga*

monte del franco, la libra* y abora el délar, seg&t
el devenir histérico ha ido colocando a Francia, In-
glaterra y luego featadoa Unidos de América come prime»

diaria pare 1ii# cambios_y eoesOa donos*inador de
re potencia econdémica y militar del globo, lo que ha
hecho que ana reapeetivaa monedea, hayan «ido consi*
deredea de hecho y debido a imperativas necesidades

ISWRrde* g «i®@**® OsOe §001(9 wt v*JO W5 i?2.m
practicas, eomo unidades monetarias internacionales

vto del soberano a *1 cello del gofefe
en funcion de las cuales se media o se mide el valer

pop 8u valer efectivo o for el ijonvao©tonel cus
de lea demas monedas, irv,-, de N IUTRS -t
) batialetén da manada
neral da con al ahorre que hade el hombre de bienes
fundibles, al no utlliaarloe él ya como moneda, sino
utlllaar loa metales como se Inicia la etapa de evalu»
cion monetaria, hasta considerar a la moneda tal como
la concibe el hombre medio de nuestro tiempo, es de*
cir como un objeto de metal o papel que tiene un va*
de Xa «a eX Nnh arderme
lor determlnado y es de aceptacion general en la so*
oiedad donde circula, la que sirve de intermediaria
T MR B ViM gvi<
para adquirir por medio de su entrega, los bienes y
servicies quecl ser humano necesita para su esiaten-

eia.



s « A la par de este concepto corriente de moneda ;
resulta Interesante contrastarle con lee doctas defi-
niciones que dan el Diccionario Enciclopédico Repasa,
y el Dicelenarlo de le Lengua Espaiola de le Real Aca-
demia Espafiolel dice el ultimo de los mencionados! (1)

em el Xa monedantiene -una Libértamela
"La moneda es un valor real que el comin consen-
timiento de los hombres he elegido corso Intense-
diario pare los cambios y comiun denominador de
todos los demas valoree*e opexW

+ Dice el Diccionario Rnclelopidlco Repesa: (2)

cal c™asa en el® internacional en de mi patrim
"Moneda: Fiese de oro, plata, cobre u otro motel,
regulamente en figure de disco y acufiada con el
busto del soberano o el sello del Gobierno que

nx j tiene la prerrogativa de fabricarla, y que, bien
por su valor efectivo, o por el convencional que
ae le atribuye, sirve de medida comun para el
precio de las cosas y para facilitar los cambios*

as varan afectadas por cualquier fluetmohin ~n  va*
Vemos pues, como la primera definicion es mis ge-
Xox da Xa L ), "4 |

neral y abareadora, estando mis de acordes con los
por ello eesveotente Insistir en ©ate $&s$
tiempos modernos, siendo la segunda mis restringida y
el "aspecto <$ g*w Xa creaclosi de life riquersa nacional
apegandose mis al concepto tradicional de moneda, al
mediante al Ine™mento de Xas 'UdtiV.idadaa vivas
considerarla especialmente como un objeto metalico*

al ft'g) su importancia no * 1» W-e«aa,

1 La importancia do la moneda en el mundo moderno
*

(I>Real Academia Espaiola, "Dicelenarlo de Is
Lengua Espafiola* (Madrid: Talleres CalpeT.I™» @d, 1pP~3»>

(2)Diccionario Enciclopédico Espesa, (Barcelo-
na: Eapasa- Calpe d. A<) Temo XXXVI p.
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es oreolente, debido principelmente a al deaarrollo
de loa pateca sibdeierrolledos,y la incorporacion a
la economia monetaria do sus reglones agricolas»
“d Debido a las funciones que desempeia de medir el
valor de las cosas.itanto en el mercado interno como
en el Internacional» la moneda tiene una Importancia
trascendental,hpa que sag&n cea la moneda de un pais
débil o fuerte, y tener que realizar las operaciones
de cambio de ais produotoa, tanto en el aspecto necio*
nal cono en el Internacional en funcién de su patrén
monetario, todas las den&e actividades econdmicas y
productivas del pais y a veces hasta del globo el se
trata de m pala que domina el mercado internacional
se veran afectadas por cualquier fluctuacion en el va-
lor de la moneda» val.-vr-< t\melbéu d* wr.s-U

ee Es por ello conveniente Insistir en este caso en
el aspecto de que jla creacion de Xa riquesa nacional
mediante el incremento de laa actividades productivas
del palé debe preceder a la creacion de la moneda y
al aumento del medie circulante, y no a la Inversa»
lo que ocasionarle serlos desajustes tanto oacuérdeos
oomo flaceles a la orgenlsaolén y funcionamiento dsl
proceso de la produccion distribucion y consumo de le
riguesa en un palé» ua» <u v.wds a ¢ == — .y .CHu*

Ks por ello que consideramos que en afadidura a
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Xa estabilidad economica* Xa aatabllldad institwio*
nal y politica da un pala parcialmente ae debe a*y
manifiesta en la estabilidad de au moneda* ya que Xa
depreciacion sistematica da Xa moneda conduce a malea
tales como Xa inflacidon con su secuela de mies, ta-
les como la destruccién del ahorro* el aumento de lea
precies* con la consiguiente disminucion del peder
adquisitivo del consumidor* en el aspecto interno* y
en el Internacional dasvalorisa la produccién nacio-
nal* con fines da exportacion* lo que en realidad re-
dunda an >>e expropiacion del productor nacional que
real lié su produccién son una moneda mas fuerte* y por
lo tanto tuvo costos de produccion méas elevados* y
luego se ve obligado a vender su produccion al exte-
rior siendo aata valorada en funcidon de una moneda de-
preciada. | > X<-

Ea per ello pues que resulta importante y hasta
imprescindible que todo Estado tenga una politica mo-
netaria estable* serla y bien definida* especialmente
en nuestros tiempos modernos en loa que oada vea ae
va usando més la moneda de papel alendo entonces nece-
sario que loa funcionarlos del Gobierno tengan una
honradas acrisolada y apliquen los principios de tac-
ales monetaria moderna* en cuanto a circulacion fidu-

ciaria ae refiere* para impedir que el pala ae vea am-
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pujado ai despefiadero do la inflacion, o do Xa defla-
cion, que ata oa peer, debido a Xaa practicas jsonéta-
riaa deshonestes, ya que oa relativamente fosil poner
a funcionar Xaa prensas para Imprimir billete» y lue-
go declararlos do carao forsoso, poro Xaa consecuen-
cias econdmicas, politicas y fiscales que de ello re-
sultan son graves, y conducen al debilitamiento y des-
integracion do Xa eeonomia do un pala, a un aumento
artificial de loa ingresos fiscales, y a la pérdida de
la conflanas de loa ciudadanos en su gobierno, lo que
ao ve reflejado en movimientoe popularos que perturban
la estabilidad politica e Institucional del pala,

Es por estos motivos porque lea decisiones que ae
tomen en suiteria monetaria tienen amplia repercusion
en todos loa aspectos de la vida nacional, tanto en la
ciudad como en el campo, por lo que ae lea ha de con-
ceder la Importancia que tienen, y por lo que antea de
tomar alguna decision al respecto, para fijar la poli-
tica a seguir, han de estudiarse ampliamente loe posi-
bles afeetoa que en la vida nacional tendrian las de-
cisiones tomadas, para asi poder proveer las posibles
altuselonas que se presenten, y estar en condiciones
mis favorables para solucionarlas satisfactoriamente.

Cierto es que en la emisiéon de moneda, especial-

mente la fiduciaria el Estado tiene un arbitrio ren-
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tistioo y un medio para dar elasticidad a su crédito,
paro no por aao aa daba abusar da elle, ya que aaa
proceder ll«varia al Estado a la penuria, impotencia

y postraciéon econémioa y a la bancarrota fiscal.

HJ s sfiOincXcsa XStm «f6USTAWO
E» XA aEP«ISi3C* ta, MOKA

*| ¢a £i&af£3¢sa e (S&eA-
ni <«te
Debido a que »1 inicie de- nuestra era Papuhllea»
na a rala de awtos independeneia ny Colombia la ?*»*
reda qufc eireulefea ere «1 p”ao colombiano* té Meete
jaapewtMva la neeaesidéd de. deber & l« recite fundada
naeite 4a un alaterna «meterle prepie# el que euaii**
teyera al alatena samebaria eolcrableao que a la ssate
al ten jaseesibode alateme s?omebario pa*
nemate? fma implantadc por Xa ley 84 m# éc le Jiuiio da
IHMAZE fir|flié|d>wojbte et&ntoi eos el Decrete "\
del i de Febrero de 1$5Q&> el gue decretaba la diego»
lldad. de la aincultoite memotarto ocietelana en nues»
tre recite JgftdBta r«epteXiee< » nY
pmaeMe
«afeé intimamente libada. $ Xa eo&atnaaelAn del oanal»
* a le eatiolmfl&a del fetééeerril éraasateéedeo de ;-
aem& a Caite» asi cesso a. las eoe&sidade» manetariee

*$4*
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itt* ambas, originadaa de .'Xa 'eor~biruoel6» del primarte y
te !<m SlMarlieiAn ™1 Alilmrt
/ - t>foid» primlpalmente < que jfc> Ustéal estaba en

U/ ;i r CAPITULO 11

HISTORIA X EVOLUCION DEL SISTEMA MONETARIO

EN LA REPUBLICA DE PANAMA
WW Ap ST GiVR WBW jMic: A 15 " aOkPMe CECAS

a) La Situacion «««tarta al felolarae la Bagu-
i~;, 1 bIIOJ j- r/ c

Debido a que al Inicio de nuestra era Republica-
na a rale de nuestra independencia de Colombia la mo-
neda que circulaba era el peso colombiano, se hacia
imperativa la necesidad de dotar a la recién fundada
nacion de un sistema monetario propio, el que susti-
tuyera al sistema monetario colombiano que a la sacén
empleAbamos, si tan necesitado sistema monetario pa-
namefio fus implantado por la ley 84 de 26 de Junio de
1904, implantacion que culmind con el Decreto N®@ 92
del 4 de Febrero de 190b, el que decretaba la ilega*™
lldad de le circulacion monetaria colombiana en nues-
tra reoiAn fundada HepAblioa*

La implantacion del alaterna monetario panamefio
estA intimamente ligada a la construccion del canal,
y a la existencia del ferrocarril transistmico de Pa»

namA a Coldén, asi como a las necesidades monetarias

* 21 -
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de «aboa, originada» da Xa construccion del primero y
da Xa operacion del udltimo.

Debido principalmente a que el Canal «ataba en
construccion, por lo que existialuna enorme masa de
obrero» asalariado» a loa que era necesario pagar se*
asnalmente, y alendo muy eeatoea la eomlelon bafiearla
pera la obtencion de la moneda fraeclonaria para com-
pletarieajama pagos fue que loe Sotados Unidos conci-
bieron la idea de que Panama tuviera una monede freo*
clonaria, a la par de le de loe Retados Onidoa, la
que fuera de curte legal en la Zona del Canal, y sir-
viera para completar sus pagos a los empleados de Is
Comision Istmios dsl Canal, encargada de la construc-
cion del Canal, ya lee de la "Pansas aallresd Company”
necesidades monetarias que llevaron a le Comision Ist-
mica del Canal a concertar el Convenio de PC de Abril
de 190b a fin de asegurarse une provision adecuada de
la llamada '‘plata blanca”, smis\v/-./ I.-NtUric

Con el objeto de llegar a m acuerdo sobre este
respecto se oelebré la Convencion Monetaria del PO de
Junio de 1904, Is que se efectud entra el Secretarlo
de Guerra de lda ¢¢atados Unidos, Sr« tfllllera He Taft
a nombre de la Comisién Istmica del Canal, bajo Ia;
direccion del Presidente de loa Estados Unidos, y los

Comisionados Fiscales de la Espabiles de Panama Sres.
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Ricardo Arla* y Eueeblo A* Morales, autoriaadoa por
la ley <3 da 10 da Mayo de 1904, en la que aa llago
a un acuerdo sobra como y bajo qué condiclonea Panamé
emitirla su manada» condiciones que sa vieran plasma*
das aa la ley 84 da 88 da Junio da 19C4, par la que
sa estableciO ua alaterna da circulacidon da moneda frac
alonarla metalica aa Panana, la que estaba a la par
da la da loa astados Unidos y ara da aureo legal en
la Zona» sin embargo sabe resaltar que en asta ley na-
da es especificaba sabré la posibilidad da Panama da
emitir monada fiduciaria aal como tampoco an la Con-
vencion Monetaria da 80 da Junio da 1904, lo que en
nuestro concepto al no existir taxativamente ninguna
disposicion restrictiva an ninguno de los documentos,
deja a Panamad sn perfecta libertad para proceder a su
voluntad sn este-aspecto» , D

Tenemos puse®que en virtud de la ley 84 del 88 ¢fe
Junio de 1904 qued6 implantado el cisterna monetario
panamefio» cuya unidad podia definiras de conformidad
con el articulo la de dicha ley» y dal 384 del Coddigo
Fiscal sn la siguiente manara, la unidad dal aletame
monetario panamade era el balboa, moneda de oro, de
un gramo seiscientos setenta y dos miligramos (1.678>
de peso de novecientos «léslmoe (0.90C) de fino» di-

visible en cien centaeimoa» uzAs quinan,



baXtI\{I_l\éI}gH S(th')/multiplos dal balboa aran todas mqnedea
da pla{\gtfwylaic' S@b(}/ mil&slrnos %5 flnot séa\ispel-ggl\’/la’a%aale*er*
qgulvalla a cincuenta santisimos da balboa, al medio
paso, qua equivalia a veinticinco centésimas de bal*
boa, a‘ipcfuin% JngEfyel:'so que equivalia daa dice ceeln beaglle_a»
mos de balboa, al décimo da paso que equivalia a cin-
co eentéslmos da balboa > al vigésimo de peso que e-
quivalia a dos y medio centésimas da balboa.

' ¢laapacto a los multiplos, la mima ley 34 da
1904 nacia optativo dal Podar ejecutivo su emision, y
disponia qua en aaaa da hacerla, debia hacerse da dos
y medio, claco, dias y veinte balboas seleccionando
el Ejecutivo para alio las que mayor circulacion y u*
se tenian en al mercado nacional. ,

Singulax importancia tiene el articulo 69 ds la ,
ley que estarnos considerando ya que en él se estipu-
laba que todas las monedas colombianas de pista, de
ley no inferior a ochocientos treinta y cinco (0.330}
miligramos ds peso y seiscientos sesenta y sala milé-
simos (0.666} da fino se cambiarian segun al artleu* f
lo 6& a rasén da 312.30 paaoa por, cada clan balboas,
esto as a rasoh ds 2.125 pasos por cada balboa, y al
articule 8« al aual establecia que la acufiacion para

realisar este cambio saris de tras millones de pasos

( $3,000.000.00) as decir ma millbn quinientos mil
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balboa* (8/ 1.bulu.0O0O.00).

Especial significacion tiene pata Panami el ar-
AAIGHI9 9% «I que N |€_ letra dlcei R D

"Para garantitar Xa paridad de Xa» monedea de
plata de eurep legal, con lea de oro, el Poder
' Ejecutivo depositara en una institucion respeta*
, ble de loa Batadoa Unidos una sume en oro equi*
o velante al quince por ciento de la emision,”

La disposicion a que alude el articulo anterior
te Cumplié c iando por Decreto T8 117 de 22 de Hayo de
1908 Panama aprob6 el Convenlo celebrado el 3 de Mayo
de ese miame ano, entre la Tapabiles de Panama, re»
presentada por V. lelson Cromwell y la sociedad de
beng”~roe denominada The fiankers Trust Company de Sew
York, representada por au Yloe-Presidente J. P.
Thompson, para el depodsito de loe $295,000.00 que
constituian el depdsito de garantia de le paridad de
la primera acufiacion de monede panamefia, la que fue
por B/ 1,500.000.00 y ofrecia la ventaja de que so*
bre este depdsito la Kepttbllca devengaba un (3%) de
interle. v o

A pesar de que en el articulo 7® de Xa ley 84 de
1004 ee fijaba el primero de Septiembre como dle en
gue debia iniciarse le conversion dé moneda de plata

colombiana en funcion de la unidad monetaria panamefia,

el balboa de ore, y por lo tanto en el momento dejaba

fti. Aw S&ItoFI&X <4 X$10)
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la moneda de plata colombiana de aer de curso legal-»-
en la Hep'iblloa de Panama, procediandese a au canje
al tipo de «amblo ya pue-catablee!do de da balboa por
8*18b peso», eate canje no ae vine a principiar aiao*
en 19Cb desacuerde oon el Decreto So de 4 de afiero de
eae miame adoa Vi- c-"alekV!, la «w ha pe.*

*1 aPdfttee de la ciculaeion de la monedald* pia*
ta colombiana que reunia 1:Tr>F>' condiciones para el caro-
bio ae Mae mediante la emision de un millbn quinien-
tos mil balboas (0O/ I,SCu4,GOC.oe) conforme lo autori-
aaban le ley 84 de 88 de Junio de 1904 y el Decreto
g» 74 de 6 de Diciembre de 1904. v , fe-ente y de ti*

Bata etapa del retiro de la elreulaelda moneta-
ria de le hepCtblica de Panama de la monede de plataa
colombiana tuve au epilogo cuando éste per decreto »*
98 del-4 de Febrero de 1903 declaré que le monede oo*
lome-tana de plata dejaba de ser de aereo legal en ?
muestre Uep&bliea. ik 4s

feo nuestro concepto la Convencién Monetaria de i-
SO de Junio de 1904 ea uno de loa convenio» interna-
cionalemue ypeii* Panama ha terévi«go!?m,ogaﬁias *%(ij{ﬂjcg?ﬁfién
y traggendz\?\(e?é, ygvzﬂlﬁa' paun-tgg F|'or'incipales; quﬁ gen

al ae acordaron, loa c iales son: (1)

............

_ <1)Secretarla de Gobierno y Justicie, Complla-
cion de N, cretos, pésol ‘cionos y Leyes, {Panamai Bal-

cion Oficial, Cese Editorial "Diario de Panama', 1910}
pp. 359 - 368.
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(X) paridad del doélar forteamer lcario con al balboa pa~
4m tama base Xa presenta» ley y lo seneimada

nenefio, (») aureo legal dol ddlar norteaaericano an
Uevp b o rpeW >-wb Pwo & Mdddaa 94 PE W Kk H! il ifly

la Kepubliea do Panaméa, (3) curso legal da la nonadas

de oro_y plata panameiia en la Zona del Canal, han sl-
Cdnsidermso» que *1* conferencia cal

do tres pilares basicos sobre los cuales se ha apoya-
~es Ingf%a el aia ** santa mea de Jur'-:- <«t? -
do nuestra llamada “eccno”ia canalera*, la que ha per-
I, aa oomalonados de aquel Gobierno y al de la #ep*;~

mitido a nuestro pueblo, especialmente el de las olu-

dades terminales de Panama y Coldén un nivel de vida
mancianado, aa uno <iw loe factores sslas tfipertentel en
relativamente alto comparado, con algunos pueblos her-
ia oetarannaeida e inat™laolOn de muestro sistema mé-
manos de oentrosmarics, pese a que nuestra talense de
naturio, puesto gw aonsidaremof que «a ella sa XXe&s»
pagos y comercial ee tradlclonalmente deficitaria y
re» a acuerdos eesMfc|RStaa y eapoa*ficos sobre paisatea
nuestra produccion agropecuai’la Insuflolente y de ti*
sssnatarws entre lee miembros de ss&es partes”™ eefntre-
po de autosuficiencia»
Mmmasij aeoe.”isee inforr”eles quo luesco ee v ler™u fox**»
Sumamente importante e interesente resulta el es-
laaH&edee #i* el mj.omo proyecto de ley que Xa (”enc™oma
tudio de los pesos seguidos para llegar el perfeccio-
e* que a IS *ocwb **é& *§ fuetes gws constituyo
semiento, reconocimiento oficial y puesta en practica
xa convenalai-i monetaria $a XBo4» el »u de Junto, ta**
por les partes contratantes, del Convenio Monetario
*dv la se eoteatreha am aereo en la Asamblea WaoloMl
de 20 de Junio de 1904»
Coes*.tweyente,. y que poetariommaato pasé a ser ley 34
_Tenenoe que el articulo 13 de la ley 84 de 26 de
da sii de Jumlo da X9C4, y la nota del 20" de Junio da
Junio de 1904 a la letra dices (1)
Iw<, dal secreterlo de Ouerra de los Jaatadoe Unidos,

""Facultese al Poder BJesutivo para celebrar con
el Gobierno de los Estados Unidos de Forte Ama-

nal Const S Fuyerss Efépf_(;d'%%%tﬂ%rlcclaedgop%%rrﬁéognﬂﬁe'ﬂf
fp.n.,u, Hewi<myi: iwfe) p. m---------—----
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rlaa una aonvencidon monetaria en Xa eral se ten»
drA como base Xa presente ley y le consignado en
la conferencia celebrada en Washington el dia 18
del presenta mes de Junio, entre los comisiona*

; dos de aquel Gobierno y el de la Republica de Pa
FUUSA*»
antee wsmalemade ley 34 de M de Junte de. X8vt> si

Consideremos que *le conferencia celebrada en
fctyaervaiix?a Xea FwwvO <ie Xas 'Hatea quu *Ee<r

Washington el dia 18 del presente mes de Junio, entre

loa ©ojalalonados de aquel Gobierno y ai de la Rep&-
interiores a la faena as la ley- 84 me XJrQ4> xa

blics de Psna»iAH, a Xa que alude el articulo 13 antea

mencionado, es uno de loe factores mAs importantes en
Mdbb™my ee» Xa.el™-u--' -

la, determinaelén e, Instalt?cdén da nuestro sistema rao»
(©a&veaalon boneteria aprobada p”r la lay *£ de  do-

natario» puesto que consideramos que, en ella ae llega*
uiolamhre Iode X&ug\, pedemes -vuel-Jir- G-la oﬁcha t|9/

ron a acuerdos cenaretoe y especificos sobre asaltos
de eé Ae. J ua Xwee eeard™M»©,'c»

monetarios entra loe miembros da ambas partea contra»
Xa. Gscwsisb feeeetaria aw me apresada pw.. eVroMar.

tantea, acuerdos infernales que luego ae vieron for»
&|eeubfw SaeleMI para esa<eafes» -4 cuv  £«.e-«.  -jal

maliaadoa en al mismo pro¥ecto de ley que la menciona
Moa > ;| . ,Tcav««»aOm «S

al que a la feaha_del canje de noQtas. que constituyo
JwgXe Ae X8AHI st- inspiraba cm es JWPOjriwswak aaé

la Convenciéon Monetaria de 1804, el 2C de Junio, te»
Xey de Br da Junte Ae 18C4> da Xa aepufeXiea Pa**

davla ee encantraba en curso en la Asamblea Saoional
——».XaX'Asue J -ii0"..iee®wfXone’ht 8 alas U poeenrear#***

Constituyante, y gue osteriormente r]]oesc') a ser ley 84
dad s Xa aeXebmatftan de la Conven©ion Monetaria al W

a 88 de Junio de 1804, la nota_de) .20 de Junio de
e Jun?o de X8-v<# le qs«ydaga la feeljlldaatl;I a-..«isha-le;

1804, del Secretario da Guerra de loa Estados Unidos,
V- wiiu ey Wa AR vwOTW>-Fwuaarwa| 4 ¢

w« li. Taft, la que al ser aprobada por loa Comisiona»
dos Piacales de la fcep&bliea de PanamA en su nota de
esa misma fecha, pasd a formar parta de la Convencion

?jmaal *WT 1W&»'ilPananay BaleUDbi vs i«Jelj» .Cae* ;e*
Menataris de 20 de Junio de 1804> la que peatarloraen



->29

te el Peder BJecutlvo Nacional aprobé por Decreto Nfi
74 de € de Dioiexabre de X904t lee que constituyen la
Convenoida Monetaria de que habla el articulo 1» de
la antea nxeneionada ley 84 de 28 de Junio de 1904> al
obsérvanos lea fechas de laa notaa encontramoe que aso-
bee tienen feche 80 de Junio de 1904, (1) ea decir aon
anteriores a la facha de la ley 84 de 1904» la que
tiene fecha de 88 del alano mee y afo y al coapiriaos
dicha ley con la similitud de laa disposiciones de la
Convencion Monetaria aprobada por la ley 74 de 6 de
Diciembre de 1004» podemos concluir que dicha ley 84
de 08 de Junio de 1904 amoniaaba con lo acordado en
la Convencion boneteria atai no aprobada por el Poder
Ejecutivo Nacional para eea fecha» oo~

Resulta pues que la Convencion Monetaria de 20 de
Junio de 1904 ee Inspiraba an al proyecto nia tarde
ley 84 de 28 de Junio de 1904» de le Hep&bllea de Pa-
nama» la que fue aanelonada con 8 dias de posteriori-
dad a la celebracién de la Convencién Monetaria el 20
de Junio de 1904» lo que daba la facilidad a dicha ley

de contemplar toda le acordado en la Convencion» a fin
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de que no hable»» eenfllotos entre ambas.

~fte rasdn de esta aparente prisa per parte de Pe*
flamé en poner en practica lo acordad®© en la Convencion
Henetarla de 20 de denle de 1004» la encontramos en
lee condiciones mismas en que nuestra vida inetltuoto-
nel y republicana ae debatia en eae entonces, tanto en
el aspecto politice eomo en el econ6mico, y lee cir*v#?.
cumatandas, oondleleaa» y necesidad de ahorrar tlem»
pe que talee altusolenes ambientes imponian a las per*
sonsa que detentaban las riendas del Estado en ese en*
tenses# 1©h
F Tenemos que el Ooblerno de los Estados Unidos en
virtud de la autorisantdn que le daba la ley Spooner,
ya habla principiado la construccion del, oanal Inter*
oceanico, asi coiné ya también habla nombrado la Gemi*
alon Istmios del Canal encargada de la oonstruoelon
del Canal, le que obligaba a tomar deoislenes reiati*
vemente rapidas que solucionaran los problemas que ae
Iban presentando# um~dee «idi?

Tenemos puee que durante los siete primeros me*
sea de nuestra vida republicana les,trabajos del «anal
no ee lateasirisaron, per lo que no era necesario a
la Comision Istmios del Canal el disponer de fuertes
sumas de moneda metalica freeoioaaria, con la que pa-

gar a sua empleados, pero ceda vea ae le lba dando a
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lo» trabajos un mayor empuje, surgiendo la necesidad
iir. Arlas laa y explique a ud«ise yoflere ai
de que Panama dispusiere da una monada metalica frac»
cien %vens»>tosente/ eet™ xxsta agueioendoi t*
cionsria a la par da la norteamericana, la que al isar
asm tcbieigr&fteda y probablemente pasada# $aa
aceptada por las empleados del O«nal, aberrarla al
y esta tonferencia puedd daria la forma aa que
Gobierno de los Kstados Onidos las fuertes comisiones

bafearlas j fletes que tenia que pagar para poner en
Panama la moneda metalica necesaria para efectuar sus
pagos, Me alli una de la» rasénos de la manera de pro*
ceder apresurada, qus culminé con la promulgacién de
la Iey 34 de 33 de ¢suni6 de 1904.

3» sfS» . .

En nuestro concepto loa comisionado» fiscales

que en »estimala seis + (li _ _
panamefios, nuestra primera Asamblea Nacional Coneti-
?/ pasa a m<sserar tedas les disposiciones que ha
uyante y el Secretario de Guerra Taft, siempre actué*
ron en perfecto entendimiento en la busqueda de un
fin comdn y la implantacion de un alaterna de moneda

penda a lo eoteFioosafe'ta expresado, conven»?,© e
metalica fraeelonarla en Panama de interés y provecho '

direccion dt-X fresideote de los datados Unldea en.
pare las partes contratantest asi encontramos en la
UXBM* de une Conferencia celebrada en la Oficina del
Secretarlo de Guerra de los Estados Unidos don. William
H. Taft, el 11 de mero de 1904 que Mr. Cromwell, A-
bogado Consultor de los Comisionados Pisceles Panamo**
dos al referirse a un proyecto de ley para implantar
as alaterna monetario en Panama, el que cursaba en xa

Asamblea Constituyente se expresaba en seta formas

(3}idem, $ MI
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proyecto es ayjr inteligente. Sugiere que el

Sr. Aries lee y explique e Ud. (ee refiere el
«i Srio. Taft) lee medidas pendiente». > Le Conven»
0iOn (Constituyente) este liete aguardando! el

a proiaeto esta aquij el eete forma ee aceptable,
aera cablegrafiada y probablemente pasada. En

rp otree palabrea, le medida estad sobre el tapete
y eete conferencie puede darle le forma en que
iiort adoptada% h/bu: ~1 que |
aal<tembldén tenemos que el Srio, de Guerra Teft al >
presentar eu propuesta pare la adopcion del posterior
Convenio Monetario de 2Q>de Junio de 1204 ;a loe Coai»
alonados ¢riscal»a de le republica de Panama, expxaeet

so legal muestra. /cpWlis™ y o™"bre o U&j
a eldo Informado ademas Que le Convencion de le

Kepdblice actualjaénte considere diapoaleienea -
gue en sustancia son': (1)

sjo-uadoe Falcalos sxg*lero#* sq'tilatee* td -a0 defe”
Yy  pees a enumerar todas isa dlaposldonea de que he

w%&dte do Xa, lectura da-laa-MiPAS de Xde cosaferen*

eldo Informado y luego concluyei (2)

cias. celebre<Me> con el Secretario do " .-wae Ipe

v "Admitiendo que la legislacidon en sustancia correa»
ponda a lo anteriormente expresado» convengo _a
nombra_de la Comision Istmica dal Canal y bajo la
direccion del Presidente de los Botados Unidos en

<K *4 lo alguiente™i » Xa ftawl>*. y a*

y pees a enumerar las¢obligaciones del eaioj el con»

eiderames que con le misma fecha loa Comisionados fia»

salea da la Hep&blica da Panama, contestaron eflnsatl»

remante a la propuesta hecha por al be©retarlo da Que»

ria, y que lea mismas proposiciones que al nace en eu

comunicacion del 20 de Acato de XP04 son las diepeei»

Clones que se encuentran en la ley $4 dal 23 de Junio

los nr rata _local eran pagados est moneda do
(Dldera, po 360 Pag

2ld.ra( p. 361



